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PARTE | - IDENTIFICACAO

1. OBJETIVO
Esta politica tem como objetivo estabelecer e dar transparéncia aos cotistas e 6rgdos reguladores,
0s principais controles e procedimentos adotados pelo Carbon Asset Management (Carbon AM)
para o monitoramento, mensuragdo e o ajuste permanente dos riscos inerentes das carteiras de
todos os fundos de investimento geridos por ela, mantendo a observancia com as melhores praticas
de mercado e a legislagdo vigente através das INSTRUCOES CVM n°555, n°21 (antiga 558) e IRFB
1585.

O documento apresentara os procedimentos necessarios a identificacdo e ao acompanhamento da
eXposicao aos riscos que sejam relevantes para as carteiras de valores mobiliarios

2. ABRANGENCIA
Todos os colaboradores que participam dos processos de mensuracao, administracao e

tomada de decisfes relativas ao risco de mercado devem seguir as diretrizes estabelecidas
nesta politica.

3. ALCADA DE APROVACAO
Area de Gerenciamento de Riscos: responsavel pela elaboracdo deste documento.

Head de Riscos Financeiros: responsavel pela revisao deste documento.
Diretor de Administracdo de Riscos (CRO): responsavel pela aprovagéo deste documento.

4. RESUMO DA REVISAO
18/08/2020 — VERSAO ORIGINAL
11/10/2021 — VERSAO REVISADA
16/12/2021 — VERSAO REVISADA

03/08/2022 — VERSAO REVISADA

22/09/2023 — VERSAO REVISADA

5. GLOSSARIO

e Colaborador: Todos os Administradores, membros do comité de risco, ou de outros 6rgaos
com func¢des técnicas ou consultivas, socios, funcionarios, estagiarios, parceiros, terceiros

As informag0es contidas neste documento sdo de propriedade do C6 Bank

Classificagdo: Publica




CODIGO: VERSAO:

C a r b O n POLITICA CORPORATIVO PC-007 05

AS S et TiTULO: DATA: PAGINA:

POLITICA DE GERENCIAMENTO DE RISCO 22/09/2023 5/19
MERCADO

prestadores de servicos, representantes, consultores e/ou fornecedores do C6 Bank e
Carbon Asset Management.

Risco: Probabilidade de insucesso (perda) de determinado investimento, em funcéo de
acontecimentos eventuais, incertos, cuja ocorréncia ndo depende exclusivamente da
vontade dos interessados.

COTISTA: Pessoa natural ou juridica que detém cotas do fundo de investimento.

FUNDO DE INVESTIMENTO: Fundo de Investimento é uma comunhdo de recursos, captados
de pessoas fisicas ou juridicas, com o objetivo de obter ganhos financeiros a partir da
aplicacao em titulos e valores mobiliarios.

ADMINISTRADOR: A administragdo de carteiras de valores mobiliarios € o exercicio
profissional de atividades relacionadas, direta ou indiretamente, ao funcionamento, a
manutengdo e a gestdo de uma carteira de valores mobiliarios, incluindo a aplicagéo de
recursos financeiros no mercado de valores mobilidrios por conta do investidor. O registro
de administrador de carteiras de valores mobiliarios pode ser requerido em ambas ou em

uma das seguintes categorias: | — administrador fiduciario; Il — gestor de recursos.

GESTOR DE RECURSOS: Pessoa natural ou juridica credenciada como administradora de
carteira de valores mobilidrios pela CVM e responséavel pela execucdo da politica de
investimento de um fundo, decidindo o momento adequado, o nivel de risco e 0s tipos de
ativos utilizados para posicionamento em mercado.

CARBON AM: Abreviacdo para Carbon Asset Management.

JP MORGAN CHASE “JPMC”: A PARTIR DE FEVEREIRO DE 2022, DEVIDO AO ACORDO DE
COMPRA PELO JPMC E APLICAVEL A CARBON ASSET MANAGEMENT, A
REGULAMENTAGAO NORTE-AMERICANA BHC (U.S. BANK HOLDING COMPANY ACT).

PARTE Il - CONTEUDO

1.

INTRODUCAO

O risco de mercado refere-se a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacdo nos
valores de mercado de posi¢cbes detidas pelo C6 Bank, incluindo os riscos das operacdes sujeitas
a variacdo cambial, das taxas de juros, dos precos de acBes e dos precos de mercadorias
(commodities), onde:

Renda Variavel: Resultam de exposi¢cdes a mudancas no preco e volatilidade das acoes,
cestas de acgles e indices de agdes;

Taxas de Juros: Resultam de exposi¢cdes a mudancas no nivel, inclinacdo e curvatura da
estrutura a termo de taxa de juros e das volatilidades das taxas de juros;

Taxas de Cambio: Resultam de exposi¢cbes a mudancas no preco das taxas de cambio e
nas volatilidades das taxas de cambio;
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e Spread de Crédito: E a diferenca entre as taxas de juros de titulos de divida corporativa e
de institui¢cdes financeiras (sujeitas a default) e de titulos de governos (considerados livre de
riscos);

e Precos de Commodities: Resultam de exposi¢cdes a mudangas nos precos e volatilidade de
commodities tais como: gas natural, petréleo e derivados, metais, metais preciosos e
eletricidade.

As métricas referentes ao risco de mercado tém como objetivo sinalizar situagées que possam gerar

perdas de acordo com cenarios provaveis e considerando possiveis mudangas nos negécios e no
mercado.

2. ORGANOGRAMA E RESPONSABILIDADE DA AREA DE RISCO
2.1 AREA DE GERENCIAMENTO DE RISCO

A Area de Risco atua de forma independente, evitando eventual conflito de interesse com as areas
de gestéo.

A estrutura e as responsabilidades da area de risco séo organizadas da seguinte forma:

A é&rea € responsavel pela execucdo dos procedimentos necessarios ao cumprimento das
diretrizes de gerenciamento de riscos estabelecidas nesta politica, bem como, a divulgacéo das
informac@es para as areas interessadas, além de possuir as seguintes atribuicdes:

» Assegurar que todas as operacdes realizadas pelas areas de gestdo estejam
corretamente contempladas e modeladas no Sistema de Risco, de forma a refletir nos
sistemas a totalidade da carteira de ativos de cada um dos Fundos;

As informag0es contidas neste documento sdo de propriedade do C6 Bank
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= Monitorar e assegurar que os limites estabelecidos para cada um dos fundos sejam
observados;

= Classificar o nivel de risco dos fundos e carteiras administradas bem como atribuir limites
individuais para cada grupo;

= Gerar e encaminhar, diariamente, para a Diretoria de Risco, Gestdo, Backoffice e
Compliance, relatérios de monitoramento de risco;

= Coordenar a realizacdo bimestral do Comité de Risco, ou extraordinariamente, caso
ocorra alguma mudanca relevante no cenario basico ou demandado por algum de seus
participantes; e

» Atualizar estes procedimentos, bem como, submeté-los previamente a aprovagdo do
Comité de Risco, quando se julgar necessario.

2.2 COMITE DE RiIsco

O Comité de Risco é composto pelo Diretor de Risco e dois ou mais membros da Diretoria.
Dependendo da pauta da reunido do Comité de Risco, outros membros da equipe de administracéo
de risco e/lou das areas de negocios podem ser convidados. Os comités serdo realizados
bimestralmente (comités extraordinarios podem ser convocados eventualmente). Cabe ao Diretor
de Risco coordenar as reuniées do Comité de Risco.

a) Acompanhar e avaliar os riscos de mercado inerentes as atividades do C6 Bank e auxiliar a
Diretoria na elaboracéo de estratégias para mitigar 0s riscos aos quais esta exposto;

b) Propor a Diretoria politicas e estratégias para a gestdo de riscos, bem como os limites de
exposicao ao risco de mercado e as metodologias a serem empregadas na mensuracdo do risco

Serdo lavradas atas do Comité de Risco contendo os temas discutidos e eventuais decisdes,
devendo tais atas serem registradas.

O Comité Operacional organizado quinzenalmente podera servir como substituto ao Comité de
Riscos.

3. GERENCIAMENTO DE RISCOS

O efetivo gerenciamento de riscos dos fundos e das carteiras administradas dependem de dois
fatores principais:

l. MENSURACAO
A correta mensuracdo de riscos depende do mapeamento dos fatores de risco de cada

instrumento, bem como a correta parametrizacdo e aplicacdo dos modelos e procedimentos
desenvolvidos para a apuracdo das métricas de sensibilidade.
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S&o estes:
e Risco de Mercado
e Risco de Liquidez
¢ Risco de Concentracéo
¢ Risco de Contraparte
¢ Risco Operacional
e Risco de Crédito
Cada um destes fatores de risco é avaliado individualmente, buscando o desenvolvimento de
modelos e procedimentos para mensuracdo deles, de maneira que o gestor verifique a
contribuicdo de cada um no resultado.
[I.  MONITORAMENTO
O monitoramento das posic¢des € realizado em caréter diario. Eventuais andlises intra-diarias podem
ser realizadas buscando a avaliacdo de novas operacdes que possam afetar significativamente o

resultado.

Mudancas bruscas no cenario econdmico também podem justificar analises extraordinarias do
portfélio.

A mensuragcdo e o monitoramento dos fundos e das carteiras administradas séo realizados e
divulgados diariamente.

3.1 SISTEMA

Para o acompanhamento dos fundos de investimento, o C6 Carbon Asset utiliza o conjunto de
sistemas da Lote 45 (https://www.lote45.com.br) para controlar e calcular as métricas de risco de
mercado (var, stress, indicadores de benchmarks e acompanhamento da valoracdo das cotas),
Risco de Liquidez, Risco de Concentracao e Contraparte, enquadramentos regulatérios e bem como
obter relatérios de cada um dos fundos.

O célculo e acompanhamento de risco de mercado (var, stress e limites de exposicao) para as
carteiras administradas (tech-invest) € realizada através de um sistema legado préprio.

3.2 RI1sco bE MERCADO

O risco de mercado pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de variacdo no
valor dos ativos financeiros detidos pela instituicdo. Por sua vez, tais perdas ocorrem devido a

As informag0es contidas neste documento sdo de propriedade do C6 Bank
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flutuacdo de parametros do mercado, como: Cotacdo de Cambio, Preco de A¢cbes e Commodities,
Taxas de Juros e outros indexadores como por exemplo a Inflacao.

Em observancia as melhores praticas de mercado, um conjunto de métricas e relatérios foi
desenvolvido visando o devido controle do risco de mercado, séo estes:

Risco de Mercado

Métricas para os

Terte de estresse VAR —Value at Risk
valores das cotas

Analise de dados Fatores de Risco Relatdrios

Figura 1 — Estrutura de Risco de Mercado e Conjunto de métricas e relatérios para seu controle

3.2.1 TESTE DE ESTRESSE

O modelo de andlise simula um resultado para um portfélio de ativos em situagfes extremas
(estresse), pouco provaveis, mas que podem ocorrer em momentos de forte agitagéo de mercado,
afetando de forma significativa os fatores de risco dos ativos que compdem a carteira.

O resultado do stress test dado pelo Asset Portfolio Manager (APM) é composto pela soma de dois
resultados calculados por metodologias distintas: a macro stress cujos fatores de risco primitivos
s&o o indice IBOVESPA, as taxas cambiais, 0 cupom cambial e a taxas de juros doméstica pré-
fixada, e a specific stress utilizado para todos os demais fatores.

O macro stress é baseado na metodologia de calculo de margem da BMF (“Um modelo de teste de
stress menos subjetivo e mais abrangente” http://www.bmf.com.br / bmfbovespa / pages / clearingl
/ Derivativos / pdf / srisco / UMMODEL.PDF), que consiste no calculo dos efeitos no valor da carteira
devidos a aplicagdo de choques nos diversos fatores primitivos de risco, combinando-os em
cenarios economicamente plausiveis. Sa8o quatro os fatores de risco primitivos considerados no
macro stress: indice de bolsa, taxas cambiais e taxas de juros domésticas pré-fixada e de cupom
de ddlar).

O Specific Stress € dado pela soma do Variation Stress e do Liquidity Premium.
O Variation Stress é dado pelo pior resultado obtido com posicdo atual da carteira caso as

oscilacbes de 5 dias dos valores dos fatores de risco primitivo de risco, observadas em datas
passadas, se repetissem hoje.

As informag0es contidas neste documento sdo de propriedade do C6 Bank
Classificagdo: Publica



CODIGO: VERSAO:

C a r b O n POLITICA CORPORATIVO PC-007 05

AS S et TiTULO: DATA: PAGINA:

POLITICA DE GERENCIAMENTO DE RISCO 22/09/2023 10/19
MERCADO

O periodo histérico foi escolhido com base em um estudo realizado pela area de riscos de mercado
afim de definir o periodo de maior volatilidade para os ativos negociados. Este estudo sera repetido
a cada 6 meses e submetido ao comité de riscos quando detectada a necessidade de substitui¢ao.

Liquid Premium € a parcela do Specific Stress relativa ao risco decorrente da pouca liquidez em
algumas posigfes. O prémio de liquidez é cobrado quando existe em uma carteira uma posi¢édo de
um determinado ativo cujo volume supere 1/3 (um terco) do volume negociado em uma janela de 5
dias. Este prémio busca refletir o custo da zeragem da posicdo que ocorre quando o gestor da
carteira oferta no mercado um volume maior do que a capacidade de absor¢céo do mercado, fazendo
com que o preco deste ativo ande no sentido contrario a sua posicao.

3.2.2 VALUE AT RIsk (VAR)

Sintetiza a maior ou a pior perda esperada para um portfélio dentro de um determinado periodo e
intervalo de confianca. Para esta andlise o sistema considera permite o céalculo através de duas
metodologias, VaR historico e var paramétrico

Adotamos o VaR paramétrico de 1 dia para um intervalo de confianga de 99%, como principal
métrica, entretanto, como auxilio realizamos também a analise do VaR histérico em condicfes
semelhantes.

3.2.3 METRICAS PARA VALORES DAS COTAS

Contamos com uma ampla gama de indicadores para mensurar e monitorar a evolugéo das cotas
e, no caso de fundos passivos, a sua correlagdo com benchmark definido no regulamento do fundo.

As principais métricas séo: Volatilidade no periodo, volatilidade anualizada, VaR no periodo,
volatilidade do benchmark, volatilidade anualizada do benchmark, var do benchmark, tracking error,
melhor retorno, pior retorno, maximo drawdown, indice sharpe com benchmark tipo indice, indice
sharpe com benchmark tipo indice anualizado, indice sharpe com benchmark tipo taxa de juros,
indice sharpe com benchmark tipo indice anualizado, retorno sobre o benchmark tipo indice, retorno
sobre o benchmark tipo taxa de juros.

Maiores detalhes sobre cada uma estéo disponiveis nos manuais de risco de mercado.

3.2.4 ANALISE DE DADOS

Os parametros de entrada sdo compostos basicamente das posi¢cdes de cada fundo que foram
previamente conciliadas com o administrador fiduciario pelo nosso back-office, os precos de
mercado recebidos diariamente através de canais de distribuicdo tais como: B3, Bacen e Reuters e
0S cenarios para as meétricas descritas anteriormente que foram previamente definidos pelo comité
de Risco e revisadas periodicamente.

As informag0es contidas neste documento sdo de propriedade do C6 Bank
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3.2.5 LIMITES DE RISCO

Além dos limites legais estipulados pela regulamentacdo e regulacdes, os fundos também sé&o
submetidos a limites de exposi¢éo ao risco (VaR e Stress) e limites de performance (Rentabilidade
e Tracking Error). Estes limites séo definidos individualmente respeitando o tipo do fundo e o perfil
de investimento para qual eles foram desenhados. O cumprimento dos limites é testado diariamente
e apresentados nos relatérios sdo com as métricas.

Ao detectar algum desenquadramento a equipe de risco emite um Soft limits em forma de email
alertando a gestédo, o back office e os integrantes do Comite de Risco sobre o desenquadramento
e 0 prazo para o reenquadramento do fundo que € de 15 dias Uteis. ApOs este prazo o
desenquadramento sera discutido no comité mais préximo (Riscos ou Operacional).

Além do procedimento acima mencionado, o cumprimento dos limites sera levado em consideracao
no ciclo seguinte de avaliagdo do perfil de risco dos fundos (anual) podendo o fundo em questédo
ser reclassificado para acomodar seu risco atual.

3.2.6 TESTE DE ADERENCIA

Pelo menos uma vez por ano é realizado o Back Test a fim de comparar a performance do fundo
com os parametros estipulados para o0 mesmo no periodo.

3.3 Risco DE CONCENTRACAO E LIMITES LEGAIS

A Equipe de Risco, por meio do sistema Compliance Portfolio Manager da Lote 45, realiza o controle
diario do enquadramento dos fundos a que se refere o art. 23 da CVM 21, com base na
regulamentacdo da CVM 555, IN RFB 1585 e, também, nos regulamentos dos fundos. Além dos
limites de concentragdo outros limites previstos nestas regulamenta¢des também sdo controlados
diariamente.

O comunicado de desenquadramento sera enviado para a gestao de recursos, Compliance e para
0s demais membros dos comités de risco.

3.3.1 TRATATIVAS DOS DESENQUADRAMENTO

Desenquadramento passivos sao aqueles causados por fatores exdgenos e alheios a vontade da
Gestora, causados por alterac6es imprevisiveis nas condi¢des gerais do mercado. Nestes casos, a
CVM estipula que apés 15 dias consecutivos o desenquadramento se torna ativo. A Equipe de Risco
emite um Soft limits em forma de email alertando a gest&o, o back office e os integrantes do Comite
de Risco sobre o desenquadramento e o prazo para o reenquadramento do fundo.

Para os casos de desenquadramento ativo, a Equipe de Risco alerta os mesmos integrantes e pede
para os mesmos o motivo do desenquadramento e prazo para reenquadramento. Caso o0 prazo nao

As informag0es contidas neste documento sdo de propriedade do C6 Bank
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seja cumprido, € feito um Hard limits, uma convocacao de um comité a fim de estabelecer um plano
de acdo quando do evento incomum de liquidez.

3.4 Ri1sco OPERACIONAL

O risco operacional pode ser definido como o risco de perda resultantes de processos internos,
pessoas e sistemas (infraestrutura/Tl) falhos ou inadequados, ou eventos externos. Incluindo
também outras categorias tais como riscos de fraude, os riscos juridicos, riscos fisicos e de
seguranca.

O risco pode ser mitigado através da determinacdo de processos tais como segregacao de fungoes,
automatizacao dos processos, sistemas com acesso controlado, e supervisdo da diretoria. As areas
de backoffice da gestédo diariamente confronta as informacfes das operagdes, custos e boletagem
com o Administrador das carteiras; calculo independente dos precos dos ativos; e acompanhamento
da valorizag&o da dos ativos e passivos que compde as carteiras dos fundos.

Possuimos uma Politica de Treinamento dos Colaboradores, de forma a evitar falhas e riscos
envolvidos advindos do ndo conhecimento das regras internas e da legislacdo, entre outras
atividades e controles que podem ser adotados especificamente para controlar e mensurar o Risco
Operacional.

Adicionalmente, a C6 Carbon Asset conta com um plano de continuidade de negdcios, no qual sdo

descritos os pilares dos planos de contingéncia, continuidade de negécios e recuperacdo de
desastres adotados pela Gestora.

3.5 Ri1sco DE CREDITO E CONTRAPARTE

3.5.1 RiIsco DE CREDITO

A expressao “risco de crédito” refere-se a possibilidade de que uma mudanca inesperada na
capacidade crediticia de uma contraparte possa gerar uma correspondente mudanca no valor de
mercado associada a exposicao de crédito ou ainda falha no pagamento de fluxos de caixa dos
titulos.

Dentro do risco de crédito, duas situacdes devem ser consideradas:
¢ Investimento direto em ativos de crédito privado:

Quando os fundos realizam investimento direto em ativos financeiros sujeitos a risco de crédito
privado (Debentures, CDBs, LFs, LCs, LCIs, LCAs, CRIs, CRAs e etc.).

Atualmente a Carbon Asset Management ndo possui nenhum fundo que realize investimento direto
em ativos de crédito privado, com excec¢do de CDBs do proprio Banco C6, instituicdo financeira
coligada a Carbon AM e, portanto, com altissima capacidade crediticia e risco de crédito baixo.
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¢ Investimento em fundos que podem realizar investimento em ativos de crédito privado

Quando os fundos realizam investem em outros fundos que possam adquirir ativos de crédito
privado.

Caso o fundo investido seja da propria gestora, a analise cai no caso anterior sobre investimento
direto em crédito privado.

Caso o fundo investido seja de uma gestora terceira, para mitigacdo do risco de crédito a Carbon
AM apenas realiza investimento em gestoras que tenham sido aprovadas mediante avaliacdo da
equipe de negdcios utilizando metodologia homologada pela instituicdo e baseada nas melhores
préaticas de mercado.

Somam-se aos pontos anteriores as regras previstas na CVM 555/175 que inibem a concentracao
em ativos de crédito privado, caso o fundo nédo tenha declarado isso em seu regulamento e em seu
nome. Além disso, definimos um limite gerencial de concentracé@o de crédito privado associado ao
nivel de risco do fundo, sendo este limite controlado diariamente.

Por dltimo, para fins dos limites acima mencionados, consideramos fundos de terceiros que
permitam concentracdes superiores a 50% de seu patrimdnio em ativos de crédito privado como
um ativo de crédito privado em sua totalidade.

3.5.2 RiIsco DE CONTRAPARTE

O risco de crédito da contraparte é entendido como a possibilidade de perdas decorrentes do nao
cumprimento de obrigacfes relativas a liquidacdo de operacdes que envolvam fluxos bilaterais,
incluindo a negociagéo de ativos financeiros ou de derivativos, principalmente os realizados em
balcdo (OTC).

Dentro do risco de contraparte, trés situacdes devem ser consideradas:
¢ Risco de Contraparte Central e Intermediadores:

Quando, por algum problema operacional, o custodiante ndo aceitar a custddia das operagdes
repassadas pela corretora e entéo a corretora acabar assumindo as fun¢des de custodiante (conta
pagamento). Por ser um risco de bolsa, esse risco € mitigado pela estrutura de salvaguarda. Além
disso, como realizamos negocia¢fes apenas utilizando com a corretora C6 CTVM, do mesmo grupo
da Carbon Asset, este risco também é mitigado.

¢ Risco de contraparte do proprio fundo:

Risco derivado de uma volatilidade abrupta nos precos e taxas de mercado, que impacte de maneira
relevante a exposicao dos derivativos (bolsa e balcdo) incorrendo na possibilidade de nédo existir
liquidez suficiente para honrar a chamada de margem ou a liquidacéo do ativo.

Para ativos de bolsa o risco é mitigado devido ao sistema de margens e garantias exigidos para
realizar as operacgfes. Para o caso dos ativos de balcao, o risco € mitigado por depésito de garantia
em titulos HQLA equivalente a exposicéo potencial futura dos derivativos de determinado fundo.
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Além disso, seguindo metodologia proposta na CVM 175, estipulamos limites de exposicdo
potencial futura (EPF) por fundo, que devem ser observados diariamente pela gestao dos fundos.

o Risco de contraparte da contraparte:
Risco de ndo pagamento de liquidacdo em contratos de derivativos de balcdo pela contraparte.
Para mitigar este risco, apenas realizamos operagbes com instituicdes financeiras que tenham
classificacdo “grau de investimento”, além disso, estipulamos um limite de concentracdo de

exposicdo poténcia futura (EPF) por contraparte, que devem ser observados diariamente pela
gestéo dos fundos.

3.6 RELATORIOS

Um conjunto de relatérios sé&o elaborados visando a apresentagéo de forma simples e consolidada
das métricas descritas nos capitulos anteriores. Tais relatorios sdo atualizados e encaminhados
diariamente para a alta administragdo, auxiliando na tomada de decisé@o. A area de risco vai manter
por, no minimo, cinco anos o arquivamento dos relatorios de administracéo de riscos.

4. INFORMACOES SOBRE O DOCUMENTO

1.
desse Documento. 1 Ano () Periodicidade prevista em regulamentacao

Periodicidade de revisao

(X) Periodicidade definida internamente

2. Necessidade de divulgacdo do | (X) Sim
documento no site da internet do C6

( ) Nao

3. Documento é para atendimento de

regulamentacao(cdes) especifica(s) (X) Sim Resolugdo CVM n° 21 de fevereiro de 2021

( ) Ndo
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ANEXO | — INVESTIMENTO EM ATIVOS COM PATRIMONIO DA CARBON ASSET
1. Do Capital da Asset

i. O capital proprio da Carbon Asset Management devera ser utilizado exclusivamente para
autofinanciamento e financiamento de novos fundos cuja gestédo seja da propria asset,
através do aporte inicial de recursos. Conforme destacado a seguir.

ii. O capital proprio da Carbon Asset Management também podera ser utilizado para
posicdes com objetivo protecéo do capital ao fator de risco dos investimentos listados a
seqguir.

iii. O Capital da Asset poderd ser utilizado também para investimentos em ativos para
rentabilizar o caixa. Conforme destacado a seguir.

2. A estratégia se dara por meio de um fundo profissional exclusivo, gerido pela Carbon Asset
Management, constituido Unica e exclusivamente para este fim. Portanto, todo o capital
aportado nele devera ser usado apenas para o objetivo proposto neste anexo, devendo o gestor
de recursos observar a lista de restricdes abaixo e outras regras gerencias aplicadas.

3. Além das regras aplicadas no regulamento para o fundo Seed Money da Carbon Asset
Management, qualquer outro investimento realizado com recursos proprios da Asset esta sujeito
as seguintes restri¢cdes:

Renda Fixa

Ativos Restricoes
Titulos Publicos Federais e Operacées
Compromissadas lastreadas nestes titulos

Conforme regras do regulamento.

As aplicagdes realizadas nestes ativos somente serdo
permitidas se forem feitas de maneira indireta
através de Fundos de Investimento regulados pela
Instrugdo CVM 555 sob gestao da Carbon Asset ou
do Administrador, ou comprovada a estratégia de
investimento atrelada a viabilizar novos produtos.
Ou ainda restritas a investimentos em titulos de
emissdo do C6 Bank.

Titulos de emissdao ou coobrigacdo de Instituicdo
Financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil
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Valores Mobilidrios objeto de oferta publica
registrada na CVM

Notas Promissdrias e Debéntures, desde que
tenham sido emitidas por companhias abertas e
objeto de oferta publica

As aplicagOes realizadas nestes ativos somente serdo
permitidas se forem feitas de maneira indireta
através de Fundos de Investimento regulados pela
Instrugdo CVM 555 sob gestao da Carbon Asset ou se
comprovada a estratégia de investimento atrelada a
viabilizar novos produtos.

Operagcdes Compromissadas Lastreadas em Titulos
Privados

As aplica¢Ges realizadas nestes ativos somente serdo
permitidas se forem feitas de maneira indireta
através de Fundos de Investimento regulados pela
Instrucdo CVM 555 sob gestdo da Carbon Asset ou se
comprovada a estratégia de investimento atrelada a
viabilizar novos produtos. As aplicacoes realizadas
diretamente nestes ativos somente serdo permitidas
se as Operacdes Compromissadas Lastreadas em
Titulos Privados forem emitidas por Instituicoes
Financeiras.

Variavel

Ativos

Restrigoes

Acles

Cotas de Fl Instrugdo CVM 555 destinados a
Investidores em Geral

Cotas de FIC Instrugdo CVM 555 destinados a
Investidores em Geral

Cotas de Fl Instrugdao CVM 555 destinado a
Investidores Qualificados

Cotas de FIC Instrugdo CVM 555 destinado a
Investidores Qualificados

Cotas de Fl Instrugdo CVM 555 destinados a
Investidores Profissionais

Cotas de FIC Instrugdo CVM 555 destinados a
Investidores Profissionais

Cotas de Fundos de indice Renda Variavel

Cotas de Fundos de indice Renda Fixa

Cotas de Fl ou FIC em Direitos Creditérios

Cotas de Fl ou FIC em Direitos Creditérios Nao
Padronizados

Cotas de Fl Imobiliario

Derivativos

Ouro adquirido ou alienado em negociacdes
realizadas em mercado organizado

As aplicagGes realizadas nestes ativos somente serdo
permitidas se forem feitas de maneira indireta
através de Fundos de Investimento regulados pela
Instrugdo CVM 555 sob gestao da Carbon Asset, ou
se comprovada a estratégia de investimento atrelada
a viabilizar novos produtos, ou ainda como forma de
hedge.

Classificagao:
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Investimento no Exterior

Ativos

Restrigoes

Fundos de investimento da classe “A¢des — BDR
Nivel I”

BDRs Classificados Como Nivel |

Agles

Opcdes de Agao

Fundos de indice negociados no exterior (ETFs)

Notas de Tesouro Americano

Por meio dos Fundos Constituidos no Brasil

As aplica¢Ges realizadas nestes ativos somente serdo
permitidas se forem feitas de maneira indireta
através de Fundos de Investimento regulados pela
Instrugcdo CVM 555 sob gestao da Carbon Asset, ou
se comprovada a estratégia de investimento atrelada
a viabilizar novos produtos.

Todas as excegbes devem ser apresentadas a area de risco antes de sua execuc¢ao a fim de
serem validadas, aprovadas e registradas neste documento com a explicagédo da estratégia.

ANEXO Il = PLANO DE ACOES BHC ACT

1. Resumo

Como base no BHC act, a C6 Carbon Asset Management ficara sujeito a supervisao e
autoridade de execucdo do Conselho de Governadores do Federal Reserve System
(“Federal Reserve”) e as leis e regulamentos bancarios dos EUA como uma “subsidiaria” do
JPMC. Desta forma, este anexo, tem como objetivo determinar regras e, quando observada
a necessidade, estabelecer controles para o cumprimento das regras estabelecidas no
Action Plan Master e que dizem respeito a Riscos Financeiros.

2. Do Capital da Asset

a. O capital proprio da C6 Carbon Asset Management devera ser utilizado
exclusivamente para autofinanciamento e financiamento de novos fundos cuja
gestdo seja da propria asset, através do aporte inicial de recursos. Maiores

informagdes consulte o Anexo |

b. O capital préprio da C6 Carbon Asset Management também podera ser utilizado para
posi¢cdes com objetivo protecdo do capital ao fator de risco dos investimentos listados
no item a (hedge). Maiores informacfes consulte o Anexo |

c. O Capital da C6 Carbon Asset Management podera ser utilizado também para
investimentos em ativos para rentabilizar o caixa. Maiores informagdes consulte o

Anexo |

3. Regy¥Y

d. O Regulamento Y (12 CFR parte 225) é um dos principais regulamentos que
implementam a Lei BHC. Entre outras coisas, define e regula as atividades n&o
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e.

4. Reg K

bancérias nas quais uma holding bancaria e uma holding financeira, como o JPMC,
e suas subsidiarias ndo bancarias, como a C6 Carbon Asset Management, podem
se envolver.

i. A C6 Carbon Asset Management fornecerd ao JPMC, através de sua equipe
de gestdo, informacdes sobre qualquer fundo de investimento no qual
detenha capital inicial (seed Money) ou outras participacdes acionarias no
fundo representando 5% ou mais de qualquer classe de titulos com direito a
voto e 25% ou mais de capital total ou atua como sécio geral ou equivalente
funcdo para entrada no sistema de gestdo de entidade legal de toda a
empresa do JPMC (Consulte o n® 14 — Gestéo de Entidade Legal).

ii. A gestdo da informara C6.BHCA@jpmchase.com dentro de 2 dias Uteis da
reducdo completa das participacdes diretas ou indiretas do C6 Carbon Asset
Management no fundo de investimento. (Consulte 0 n° 14 — Gestdo de
Entidade Juridica).

O C6 Carbon Asset Management reduzira qualquer investimento de capital inicial
(Seed Money) em seus fundos aconselhados, administrados ou patrocinados para
menos de 5% de qualquer classe de titulos com direito a voto e 25% do capital total
dentro de um ano do lancamento do fundo (ou seja, a data em que o consultor de
investimentos /manager comecgou a executar a estratégia de investimento do fundo).

A Gestdo do C6 Carbon Asset Management devera comunicar o JPMC apés
aplicacao de capital inicial (Seed Money) em novos fundos.

O C6 Carbon Asset Management de modo proativo auxiliara na identificacao de
qgualquer implicacdo de leis dos EUA nos negocios e produtos do C6 Carbon Asset
Management no que diz respeito a gestéo de risco de mercado.

O Regulamento K (12 CFR parte 211, subparte A) rege as atividades internacionais
e fora dos EUA de organizacbes bancarias dos EUA (como JPMC e certas
subsidiarias de cadeias bancarias, incluindo o C6 Bank Group, cada subsidiaria
individualmente, uma "Entidade Reg K").

I. A equipe de risco do C6 Carbon Asset Management, em conjunto com as
outras areas, deve identificar proativamente quaisquer implicacdes Reg K
relacionadas a: (a) novos negocios/produtos; e (b) alteracbes nos atuais
modelos de negocios/reservas/produtos/atividade offshore;

[I.  Para apoiar a adesédo do JPMC aos limites de negocios Reg K, o C6 Carbon
Asset Management fornecerd ao JPMC um relatério diério das posicées em
Acdes e ETF de acbes detidas em fundos que mantenha investimento;

[l. O C6 Carbon Asset Management fornecera o relatério diario usando os
modelos fornecidos pelo JPMC.
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IV. A informagdo deverd ser submetida ao JPMC, através do e-mail
reg.k.emea@jpmorgan.com, ao final de cada pregéo.

i. A Gestdo do C6 Carbon Asset Management deverd comunicar o JPMC apés criacédo
de novos fundos ou dissolucdo de qualquer um de seus fundos.

j. A Gestdo do C6 Carbon Asset Management devera comunicar o JPMC apds novos
investimentos em fundos existentes.

No caso da equipe de risco de mercado do C6 Carbon Asset Management detectar uma
violacdo desses requisitos, ira notificar imediatamente as diretorias de Gestao de Recursos
e Compliance, para que, em conjunto determinem um plano de acgédo e notifiquem o JPMC
através dos e-mails C6.BHCA@|pmchase.com e reg.k.emea@jpmorgan.com
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